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11.1 Introduction . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 309

11.2 Literature Review . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 310

11.3 The DSGE Models . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 313

11.4 Impulse Response Function Analysis . . . . . . . . . . . . . . . . 316

11.5 Estimating the Open Economy DSGE Model for Romania . . . . 319

11.6 Estimation Results . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 325

11.7 Conclusions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 332

11.8 References . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 333



Contents xiv

12 Dynamic Hedging

by Alexandru Mitrică 336
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