Capitolul 1.
INVESTITII S MANAGEMENTUL INVESTITIILOR

1.1. Investitiile-solutie pentru supravietuire

Investitiile sunt cauza si in acelasi timp efect al evolutiei omenirii.
Baza dezvoltarii societatii o constituie investitiile, fiecare generatie isi
proiecteaza amprenta in viitor prin intermediul investitiilor. Modul cum
sunt concepute investitiile pot genera efecte pozitive sau negative, care se
multiplicdA In timp si spatiu cu repercusiuni asupra mediului si a
generatiilor prezente si viitoare. Investitiile reprezinta o placa turnanta
implacabila a fiecarei generatii, iar conceperea lor presupune deopotriva
artd, stiinta si consum de resurse financiare. Decodificarea conceptului
investitie de-a lungul timpului a slujit modului de planificare - alocare a
banilor publici si privati si In conceperea proiectelor de investitii.

Desi intotdeauna conceptului de investitie i s-a atasat sintagma de
Jcrestere a calitatii vietii” (calitate care, in ultimul timp, incepand cu deceniul
VIII al secolului XX s-a dovedit a fi doar pentru cei putini, In mana carora
resursele putine sunt concentrate). Platile colaterale pentru daunele aduse
mediului, fie incarca factura generatiilor viitoare, fie sunt impartite echitabil
in cadrul aceleasi generatii prin plati directe sau indirecte. Constatam ca
deruta ecologica, financiara si economica ne obligd sa acceptam o noua
decodificare a conceptului de investitie care sa slujeasca nevoile tuturor
oamenilor, In care conceptele de interes national, moralitate, ratiune,
performantd sa devina gaj pentru a supravietui intr-un spatiu al viitorului
incert si antropizat. Dezechilibrarea tot mai accentuata a raportului dintre
economie si mediu, Indeamna la regandirea relatiilor dintre activitatea
economica si mediu. Managementului firmei i s-a acordat cateva secole
pentru dezvoltare in plan teoretic si practic, s-a investit mult in tehnologie si
pregatire manageriald. Secolul XXI cere investitii In capitalul uman, este
secolul care se va baza pe managementul cunostintelor interdisciplinare si
transdisciplinare pentru a gestiona eficient mediul si comunitatile pentru
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asigurarea supravietuirii firmelor si depasirii derapajului financiar al
economiei mondiale, datorat in principal urmatoarelor cauze:

1. Dezvoltarea peste capacitatea managerialda a pietei financiar-
bancare internationale deconectata de la economia reald, a devenit o mana
invizibila si anonima cu o capacitate distructiva excesiva, care transmite
virtual dezechilibre natiunilor lumii, manevreaza si ingenuncheaza
guverne si popoare.

2. Slaba pregatire a politicienilor si coruptia a slabit puterea statelor
care nu mai pot interveni in economie decat sincopic, pompieristic si sub
imperiul intereselor de partid.

Se pare c3, aceasta criza unica legata de supravietuire, este un proces
legat de evolutia Homo Sapiens, o criza care, daca va fi depasita va conduce
la un consum ponderat de resurse si vom intra in normalitate. Pentru a
supravietui ins3, avem nevoie de un management bazat pe cunostinte
interdisciplinare si transdisciplinare care sa restabileasca legatura intre
piata financiar-bancara si economia reald, dar si intre economie si mediu
pe coordonate durabile. Popoarele care vor avea intelepciune vor iesi din
criza, ceilalti, vor fi perdantii.

1.2. Conceptul de investitie, tipuri de investitii

Cerintele privind asigurarea unei dezvoltari durabile-sustenabile si
scopul cheltuirii unor bani, constituie elementele de baza de care trebuie
tinut cont In decodificarea conceptului de investitie in secolul XXI. Astfel
putem defini investitia ca fiind plasarea unor sume de bani in scopul
obtinerii unor rezultate sustenabile sub forma financiara si/sau
economice si/sau sociale si/sau de mediu.

In functie de forma sub care se materializeazi plasamentul, investitiile
se clasifica astfel:

- investitii In active corporale (se prezinta sub forma materiala),
exemplu: crearea/achizitionarea de mijloace fixe cum ar fi: cladiri,
constructii ingineresti, echipamente sau achizitii de terenuri, reconstructia
ecologica a capitalului natural sau pentru protectia capitalului natural;

- investitii In active necorporale (nu au forma materiala), sunt acele
active prin a caror utilizare se produc bunuri si servicii materiale, exemplu:
brevete de inventii, marci de fabrica, licente, software. In aceasti categorie
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sunt incluse si investitiile care contribuie la producerea activelor
necorporale cum ar fi: investitii in cercetare-dezvoltare, educatie, cultur3,
sanatate, securitate, aparare.

Investitiile in reconstructia ecologica si protectia capitalului
natural, cat si cele pentru producerea activelor necorporale sunt
investitii care contribuie la siguranta si securitatea oricarei tari.

- investitii in active financiare (investitii de portofoliu), exemplu:
titluri de valoare emise de Institutii financiare, Administratii centrale sau
locale, Banci Centrale, Trezorerie; actiuni si obligatiuni, plasamente pe
piata primara si secundara de capital.

O alta clasificare a investitiilor care ne intereseaza din perspectiva
acestei lucrdri, este in functie de destinatie, acestea se clasifica in
urmatoarele grupe:

e investitii cu caracter social-cultural si administrativ: locuinte,
spitale, scoli, autogari, gari fluviale si maritime, aerogari, birouri,
muzee, biblioteci, parcuri, cinematografe, teatre, stadioane, sedii
administrative, banci etc.;

e investitii cu caracter industrial: intreprinderi industriale, ferme
agricole si pentru cresterea animalelor, sere etc.;

e investitii hidrotehnice: baraje, cheiuri de incarcare-descarcare,
porturi maritime si fluviale, canale de navigatie;

e investitii cu caracter special: mine, sonde de titei, gaze si injectie,
centrale nucleare, termoelectrice si hidrotehnice, rafinarii pentru
titei, unitati militare si poligoane de tragere;

e investitii pentru infrastructura si telecomunicatii: drumuri, cai
ferate, linii de tramvai, poduri, viaducte, tuneluri, linii aeriene si
subterane pentru telecomunicatii, retele de transport si distributie
aeriene si subterane a energiei electrice;

e investitii pentru alimentari cu apa si canalizare: captari de ap3,
statii de epurare, castele si rezervoare de apa, conducte pentru
alimentari cu apa si canalizare;

e investitii pentru transportul si distributia petrolului, gazelor,
lichidelor industriale, aerului comprimat si termoficare.

Elementele definitorii ale investitiilor, indiferent de forma sub care se
materializeaza, sunt: riscul, performanta si durata.

Riscul reprezinta probabilitatea de a nu obtine rezultatele avute in
vedere In momentul plasarii banilor.
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Performanta reprezinta acel nivel al rezultatelor pe care le produc
activele corporale, necorporale sau financiare, rezultate sustenabile de
natura tehnica, financiara, economico-sociala care satisfac in timp si spatiu
investitorul si/sau beneficiarii directi sau indirecti ai investitiei.

Rezultatele, de cele mai multe ori, trebuie sa fie mai mari decat
valoarea plasamentului. Rezultatele Imbraca diverse forme in functie de
tipul investitiei si pot fi cuantificate diferit.

In cazul investitiilor in active corporale, rezultatele pot fi:

a

cuantificabile monetar: profit, cifra de afaceri, reducerea
cheltuielilor de transport /km, economie de energie/mp etc.;
cuantificabile nemonetar: reducerea riscului la inundatii pe o
suprafata de X ha dintr-un bazin hidrografic prin reforestarea unei
suprafete de Z ha, reducerea somajului cu Y% prin atragerea
fondurilor europene in Regiunea N-E, reducerea mortalitatii pe
autostrazi cu V%/an datorita dotarilor cu echipamente de
supraveghere a traficului rutier etc.;

necuantificabile monetar: salvarea unor specii de plante si animale
prin reconstructia ecologica a unui bazin hidrografic, reducerea
poludrii cu CO2 prin crearea unor perdele de protectie pe soselele
de centura ale Bucurestiului etc.

In cazul investitiilor In active necorporale, rezultatele pot fi:

cuantificabile monetar: cresterea profitului cu Z% in industria
alimentara si a cifrei de afaceri cu X% datorita cresterii cheltuie-
lilor bugetare pentru cercetare in ultimii 5 ani; reducerea
cheltuielilor bugetare anuale cu Y pentru importul de vaccinuri
prin achizitionarea unor brevete autohtone etc,;

cuantificabile nemonetar: reducerea analfabetismului cu W% in
Regiunea N-E prin atragerea unui numar mai mare de absolventi de
universitate in invatdamant in zona rurala, cresterea numarului de
reviste cu X% pe an cotate isi datorate cresterii cheltuielilor
bugetare pentru cercetare, reducerea incidentei unor boli
infectioase cu W%/ an la oameni datorita vaccinarii in copilarie etc.

Rezultatele investitiilor in active financiare sunt intotdeauna sub
forma monetara cuantificabila imbracand diverse forme: cupon, dividend,
doband3, randament.
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