Investitiile - suport al dezvoltarii economice

1.1 Conceptul de investitie

Conceptul de investitii este unul dintre conceptele economice cel mai
greu de delimitat si definit. Printre cele mai vechi definitii, se regaseste cea
a lui P. Masse din 1963, din lucrarea ,La eleccion de la inversiones”:
,a renunta la o satisfactie imediata si sigura in schimbul unei satisfactii
dorite, al carei suport este chiar investitia facuta”l. Investitiile nu trebuie
confundate cu orice cheltuiala facuta in sistemul economic.

in sens larg, prin investitii se face referire la ,toate cheltuielile
ocazionate de desfasurarea unei activitati cu scopul de a genera profit (de la
dezvoltarea unei afaceri, pana la constituirea de depozite bancare sau
tranzactionarea de actiuni si obligatiuni etc.)”2. Astfel, din aceasta categorie
fac parte investitiile financiare.

In sens restrans, investitiile definesc ,acele cheltuieli efectuate pentru
dezvoltarea unor obiective economico-sociale noi sau necesare pentru
modernizarea, retehnologizarea, inlocuirea sau delocalizarea unor obiective
existente”3. Astfel de plasamente de capital definesc si contureaza un al
doilea tip de investitii, investitiile de capital.

Investitiile reprezinta o necesitate pentru dezvoltarea societatii fiind
responsabile de ,procese de antrenare si multiplicare a efectelor pe care le
genereazd, indiferent de sectorul de activitate in care se aplica”4, acestea
ocupand un rol important in activitatea umana.

1 Suarez Suarez, A. S. (2003). Decisiones de inversion y financiacion en la empresa, Editura
Piramide, Madrid

2 Vasilescu, L, Cicea, C., Alexandru, Gh., Dobrea, C. (2004). Eficienta si evaluarea investitiilor.
Editura EfiCon Press

3 Vasilescu, I, Cicea, C., Dobrea, C., Busu, C., Alexandru, Gh. (2009). Managementul
investitiilor, Editura EfiCon Press

4 Hurjui, 1. (2013). Controlul financiar-contabil al proiectelor de investitii. Editura Pro
Universitaria
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S-a pastrat pana astazi tripla perspectiva a investitiilor> ce cuprinde
aspectele: juridic, financiar si economic si care isi are originea la G. Hosmalin
in 1967. Din punct de vedere juridic, prin investitie se intelege achizitia
tuturor acelor bunuri care pot fi obiectul unui drept de proprietate al unei
persoane fizice sau juridice. Din punct de vedere financiar, investitia face
referire la utilizarea pe piata financiara a unei surse de bani, economisita de
investitor, in speranta unui castig mai mare. Nu In ultimul rand, din punct de
vedere economic, prin investitie se intelege folosirea unor bunuri economice
pentru a obtine alte bunuri.

Din punct de vedere lingvistic, potrivit dictionarului®, exista trei
intelesuri pentru conceptul de investitie, respectiv: plasare de fonduri
banesti sau alocare de sume de bani pentru un obiectiv nou de investitii ori
pentru modernizarea celor existente, ori dotare a unei institutii cu cele
necesare functionarii.

In Dictionarul de investitii’ investitiile sunt definite ca ,totalitatea
veniturilor economisite si alocate pentru cresterea si modernizarea
patrimoniului unui agent economic si materializate in active corporale fixe
(terenuri, cladiri, masini, utilaje etc.), active necorporale (know-how),
precum si in imobilizari financiare (titluri de valori) in scopul obtinerii unui
flux de venit pe o perioada lunga de timp”.

Investitiile reprezinta un stimul major al oricarui proces de dezvoltare
si, vand in vedere importanta lor ca ,element de suport pentru cresterea
economica’8, este necesar sa precizam ca acestea genereaza schimbari la
nivelul a doua categorii de factori din activitatea economica: factorii
cantitativi si factorii calitativi. In ceea ce priveste factorii cantitativi, facem
referire aici la elemente precum volumul materiilor prime, valoarea
capitalului fix, numarul mediu de angajati, volumul exporturilor. Referitor la
factorii calitativi putem enumera cu titlu informativ: productivitatea muncii,
gradul de prelucrare a materiilor prime, randamentul cu care sunt utilizate
activele fixe, nivelul de competitivitate, utilizarea eficienta a resurselor.

Practic, realizarea investitiilor intr-un domeniu de activitate sau intr-o
anumita arie specifica a unui sector economic, poate determina urmatoarele:

- Crearea de noi locuri de munca, reducerea somajului, prin care se

subliniaza astfel contributia la dezvoltarea economica;

5 UNEP, Global Trends in Renewable Energy Investment 2011, http://www.unep.org/
Renewable_Energy_Investment

6 Dictionarul explicativ al limbii romane, (1984). Bucuresti, Editura Academiei RSR.

7 Vasilescu, 1., Romanu, I. (2003). Dictionar de investitii. Editura Lumina Lex.

8 Cicea, C., Subic, J., Pirlogea, C. (2010). Considerations regarding investments efficiency in
agriculture. Economia. Seria Management, 13(2), 321-331.
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Investitii. Performantd, evaluare, documentatii specifice

- Facilitarea atingerii unor tinte nationale (precum sunt cele din
domeniul energiei din surse regenerabile, din educatie sau ocuparea
fortei de munca, ce au fost incluse in Strategia Europa 2020);

- Reducerea riscurilor datorate volatilitatii si instabilitatii preturilor
(In special al celor din sfera energiei conventionale: petrol, carbuni
si gaze naturale).

- Diversificarea surselor interne si reducerea importurilor;

- Pot reprezenta stimulente pentru companiile nationale si

capacitatea la nivel industrial;

- Cresterea calitatii vietii.

Necesitatea realizarii investitiilor este un factor cheie atat pe plan
mondial, cat si regional si local. Ca si parte integranta a activitatii economice,
investitiile reprezinta una dintre laturile sensibile ale acesteia. Principalul
argument 1l reprezinta faptul ca acestea au nevoie de maxima atentie din
partea tuturor celor implicati si in principal din partea investitorilor, avand
in vedere diversitatea motivelor ce tin de necesitati sau de dorinte, tendinte
pe plan local, regional sau chiar mondial, starea economiei la un anumit
moment si multe altele. Este demonstrat faptul ca investitiile sunt intr-o
stransa legdatura cu cresterea economicd, exercitand o influenta asupra
acesteia prin volumul lor, cat si prin calitatea realizarii lor sau cu alte cuvinte
prin eficienta economica a acestora. Datorita importantei majore in
domeniul investitiilor, acest concept, de eficientd, va fi tratat intr-un capitol
distinct al volumului de fata.

1.2. Caracteristicile investitiilor

In ceea ce priveste acest subcapitol, vom fac referire in cadrul siu la
doud aspecte ce se constituie in caracteristici ale investitiilor. In primul rand
vom vorbi despre acele trasaturi care le diferentiaza pe acestea de orice alta
cheltuiala, pe care o realizeaza orice individ sau pe care o inregistreaza orice
companie. Vom face referire astfel la: durati, eficienta, lichiditate si risc. In
al doilea rand, vom puncta acele trasaturi care se constituie in caracteristici
distincte, proprii ale investitiilor: caracterul de noutate, caracterul de
unicitate si caracterul de ireversibilitate.

In literatura de specialitate®1® urmitoarele patru triasituri apar ca
fiind utile In a face diferenta dintre o investitie si o suma de bani cheltuita in
mod obisnuit, fara scopul vadit de a obtine un profit:

9 Idem 3.

10 Financial Consumer Agency of Canada, (2017). Investment characteristics.
https://www.canada.ca/en/financial-consumer-agency/services/financial-
toolkit/investing/investing-2/4.html
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(1) Durata. Orice proiect de investitii este caracterizat de o durata
proprie, care se compune dintr-o perioada de proiectare, o perioada de
implementare sau de realizare a investitiei si o perioada de functionare sau
de exploatare a obiectivului de investitii. Toate aceste trei elemente sunt de
intindere diferita in cadrul aceluiasi proiect si evident diferite in comparatie
cu cele ale altor proiecte de investitii.

(2) Eficienta. Acest element reprezinta un concept ce va fi pe larg
dezbatut In subcapitolul urmator. Acum, doar cu titlu de prezentare,
afirmam ca eficienta reprezintd una dintre cele mai importante
caracteristici, dar si unul dintre elementele evaluate in cadrul proiectelor de
investitii. Practic, evaluarea acesteia consta in a demonstra faptul ca
totalitatea eforturilor depuse in cadrul proiectului de investitii sunt depasite
sau acoperite de efectele generate de functionarea unui obiectiv de investitii.

(3) Lichiditate. Aceasta se refera la capacitatea de a transforma rapid in
bani o investitie, respectiv de a vinde si incasa cat mai repede contravaloarea
(sau cat mai aproape de pretul pietei) unui obiectiv de investitii. Actiunile si
obligatiunile sunt considerate lichide, intrucat pot fi vandute cu usurinta, pe
cand proprietatile sau alte active fixe sunt mai putin lichide.

(4) Riscul. Acest element este generat de diverse cauze ce se vor
manifesta in viitor, de factori perturbatori care vor schimba parametrii
initiali ai proiectului de investitii cu consecinte nedorite de cele mai multe
ori. Intrucat investitiile angajeaza intotdeauna viitorul, factorul risc apare ca
o trasatura specifica ce poate face referire la urmatoarele: certitudinea/
incertitudinea in ceea ce priveste castigul potential in urma realizarii unei
investitii; probabilitatea de a pierde sumele de bani investite; capacitatea de
a prevedea cum functioneaza afacerea si ce profituri potentiale va aduce.

In ceea ce priveste caracteristicile proprii investitiilor, se remarci
urmatoarelell:

(1) Caracterul de noutate

Procesul investitional poate fi caracterizat de noutate in sensul ca
poate aduce ceva nou in urma realizarii investitiei propuse (un obiect nou,
un produs sau serviciu nou sau chiar o activitate, proces, metoda, toate cu
aceeasi caracteristica de noutate) sau ca poate folosi si aplica cele mai noi
tehnologii, sisteme sau solutii tehnice intr-un anumit domeniu, in care se
realizeaza proiectul respectiv de investitii.

(2) Caracterul de unicitate

Unicitatea actului investitional apare din modul in care se realizeaza
proiectele de investitii care vizeaza aceleasi obiective ori care doresc sa

11 Jdem 9.
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